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Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
- Pfevaznou ¢dst majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu czK
1,26 (?bjem fondu (NAV) 9 620,5 mil. CZK
1.22 Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
1,18 Vstupni poplatek 0%
114 Vystupni poplatek 0%
1,10 Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,02 Ukazatele
0,98 Pomeér rizikovych ndstrojl 23,46%
0,94 NN \ NN Volatilita (p. a.) 3.39%
QV\\Q)\"\\QDQQ’\(\ 0"\'&6&\%6’3\\%@\@0‘0\(19@@6\0 @rﬂb"’\&@(ﬂb\’\\(ﬁg&z\\r@ VaR (99%, M) 2.29%
Max. pokles 11,69%
™ 3M 6M YTD od vzniku Vlynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ast 4,16%
0,60% 1,26% 1,63% 2,90% 2,20% p.a./22,59% Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,70%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Celkovy pocet pozic 81
6,56% 8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 41/2 11/11/32 Ceska republika AA- 8,23%
CZGB 3 03/03/33 Ceska republika  AA- 6,83% [ 7] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
CZGB 4.9 04/14/34 Ceska republika AA- 5,53%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika  AA- 4,97% Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 5 09/30/30 Ceskd republika AA- 4,89%
CZGB 6.2 06/16/31 Ceskd republika ~ AA- 4,09% > > > > > > > > > > > >
Vanguard S&P 500 ETF 3,81% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,70%
CZGB 210/13/33 Ceskd republika ~ AA- 2,92%
CZGB13/4 06/23/32 Ceska republika AA- 2,70%

Komentdr portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v srpnu posilil jiz paty mésic v fadé, tentokrdte o 2,4 %. Teritoridlné vykédzala opét nejslabsi vykonnost Evropa
(Eurostoxx 50 mezimési¢né pridal ,pouze” +0,6 %), kde se negativné odrdzela jak politickd krize ve Francii, tak nevalné kvartdlini vysledky mnoha
némeckych spole¢nosti. Dafilo se naopak japonskym akciim, které méreno indexem Nikkei 225 v srpnu poskocily o +4,0 %. Pomohl jim k tomu
zverejnény Udaj o meziro¢nim anualizovaném ristu tamniho HDP za druhé Ctvrtleti o 1,0 %, pficemz trh ocekdval zrychleni pouze na 0,4 %. V rdmci
nami sledovanych dluhopisovych trhd byly nejispésnéjsi USA (index Bloomberg US Treasury si polepsil 0 1,1 %), kde ndkupni apetit investort
povzbuzovala rostouci pravdépodobnost snizeni Urokovych sazeb Fedu jiz na jeho zdfijovém zaseddni. Agregdatni index Ceskych stdtnich dluhopist v
uplynulém mésici zhodnotil o 0,8 %, zatimco jeho zdpadoevropsky protéjsek 0,4 % své hodnoty ztratil. Za vyprodeji EUR dluhopist stoji pfedevsim
obrat ke zvySovani zadluZeni z titulu ndrdstu vydajd na obranu a snaha stimulovat jen velmi chabé rostouci evropské ekonomiky.

Také v srpnu jsme se s prostifedky Fondu strategie konzervativni za¢astnili primdrnich aukci ¢eskych stdtnich dluhopist porfddanych ministerstvem
financi, pfes které se upisuje Cesky statni dluh. Touto cestou byl nakoupen dluhopis se splatnosti v roce 2031s vynosem 4 % p.a. Primérnd doba do
splatnosti drzenych dluhopis( se tak pohybuje na Grovni 4,75 rok(. Z pohledu mén drzenych dluhopist je 57 % majetku fondu investovano v
korunovych dluhopisech, 9 % v eurovych a 6 % v dolarovych obligacich.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 8. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaiji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
as.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované &dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kli¢ovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



